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Schatzung Deckungsgradverlauf 2018
—  Strategieverlauf 2018
= Minimal notwendige Reserve (1 Jahr) 15.0%
—  Mittlerer DG-Verlauf gem. historischer Rendite

Theoretischer Schwankungsbereich

. . . (Ausfallwahrscheinlichkeit 2.5%)
= Mittlerer DG-Verlauf gem. Renditeperspektive

* Die Angaben stellen keine Prognosen dar, sondern sind lediglich Berechnungsgrundlagen fiir die gezeigte Darstellung

Zirich, 25.01.2019

Sep

Okt Nov Dez

Datenbasis

Kalk. Sollrendite
Renditeperspektive
Hist. Rendite

Hist. Risiko

*

2.80%
2.80%
4.60%
5.10%
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Zurcher
Kantonalbank

€

Gesamt

Bewertungswahrung: CHF
Stichtag: 31.12.2018

3.0%

Basiswahrung CHF

Mandatsbeginn 01.01.2012
Benchmark Customised

Portfolio (%) ‘1.9 07 34.8
Benchmark (%) -1.8 -1.0 35.2
Differenz (%) 0.1 03 0.4

2018 5153 07 -1.0 33 31 03 10 0.8
2017 4832 71 69 24 22 05 1.1 04
2016 4471 39 30 21 22 12 09 08
2015 4233 17 21 47 49 03 09 1.0
2014 4711 80 87 13 14 07 08 07
S. Aufl. (p.a.) 44 44 30 30 01 10 07
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Zirich, 25.01.2019

@ Obligationen 44.3%
O Aktien 30.8%
O Immobilien 22.0%
E Liquiditat / Geldmarkt 2.1%
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( Zurcher Mandat Albin Kistler Bewertungswahrung: CHF
Kantonalbank Stichtag: 31.12.2018

Basiswdhrung CHF 1.0%

Mandatsbeginn 01.01.2012

Benchmark Customised 0.0%

Porformance  De vd CLmE o

Portfolio (%) 2.1 22 33.8 H

Benchmark (%) 20 26 34.5 2.0%

Differenz (%) 0.1 04 0.7
3.0%
4.0% T T T T T T T T T T T T T

1217 118 218 318 418 518 618 718 818 918 1018 1118 1218

— Portfolio — Benchmark O Differenz monatlich

2018 4771 22 26 32 31 04 10 0.9
2017 4538 73 73 26 24 06 1.1 05
2016 402.1 39 31 23 23 1.1 09 10
2015 3982 15 23 50 50 07 1.0 1.2
2014 4350 84 91 15 16 09 08 07
S. Aufl. (p.a.) 42 43 31 32 01 1.0 038
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@ Obligationen 47 .9%
[0 Aktien 33.3%
[0 Immobilien indirekt 17.0%
E Liquiditat / Geldmarkt 0.9%
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( Zurcher
Kantonalbank

Performanceutbersicht Gesamt

Bewertungswéhrung: CHF

Stichtag: 31.12.2018

Bezeichnung Time-weighted Return (TWR) Allokation
Seit Quartalsbeginn Seit Jahresbeginn Seit Mandatsbeginn*
01.10.2018-31.12.2018 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2012-31.12.2018
Porffolio SAA
Portfolio Portfolio SAA Portfolio Portfolio SAA Gesamt gewichtete SAA
Gew./Verl. Gesamt gewichtete | Gew./Verl. Gesamt gewichtete Return Benchmark Marktwert gewichtete
in Mio. Return Benchmark in Mio. Return Benchmark kum. kum. in Mio. Portfolio Benchmark Differenz

Gesamt -14.63 -2.78% -2.53% -4.20 -0.68% -0.99% 34.84% 35.21% 515.3 100.0% 100.0% 0.0%
Informativ: Pictet 2015 BVG-25 Index 2.22% -3.04% 29.94%
Liquiditat / Geldmarkt -0.45 -5.72% -0.22% -1.07 -12.15% -0.87% -49.37% -3.78% 10.6 2.1% 3.0% -0.9%
Obligationen 1.90 0.84% 1.42% -0.38 -0.21% -0.04% 14.88% 12.06% 228.5 44.3% 45.0% -0.7%

Obligationen CHF 1.88 0.89% 1.42% 0.18 0.05% 0.07% 15.63% 13.52% 212.9 41.3% 38.0% 3.3%

Obligationen Welt 0.02 0.15% 1.43% 0.57 -3.39% -0.60% 8.87% 1.77% 15.6 3.0% 7.0% -4.0%
Aktien -17.25 -9.79% -10.17% -11.36 -6.60% -8.45% 86.46% 84.69% 158.8 30.8% 32.0% -1.2%

Aktien Schweiz -10.36 -10.23% 9.05% -7.35 -7.34% -8.57% 94.25% 83.92% 91.2 17.7% 20.0% 2.3%

Aktien Ausland -6.89 9.19% -12.05% -4.01 -5.73% -8.38% 73.74% 84.86% 67.7 13.1% 12.0% 1.1%
Immobilien 0.85 0.76% 0.76% 8.63 8.73% 8.73% 49.21% 49.21% 113.4 22.0% 20.0% 2.0%

Immobilien indirekt 0.59 0.73% 0.66% 1.71 2.19% 1.39% 42.99% 42.56% 81.3 15.8%

Immobilien direkt 0.27 0.83% 0.83% 6.92 26.50% 26.50% 48.81% 48.81% 32.1 6.2%
Alternative Anlagen 0.32 8.46% -0.02 -0.57% -28.20% 4.1 0.8%
* Performance seit Mandatsbeginn berechnet auf Basis gelieferter Daten
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( Zurcher
Kantonalbank

Performanceitbersicht Mandat Albin Kistler

Bewertungswéhrung: CHF
Stichtag: 31.12.2018

Bezeichnung Time-weighted Return (TWR) Allokation
Seit Quartalsbeginn Seit Jahresbeginn Seit Mandatsbeginn*
01.10.2018-31.12.2018 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2012-31.12.2018
Porffolio SAA
Portfolio Portfolio SAA Portfolio Portfolio SAA Gesamt gewichtete SAA
Gew./Verl. Gesamt gewichtete | Gew./Verl. Gesamt gewichtete Return Benchmark Marktwert gewichtete
in Mio. Return Benchmark in Mio. Return Benchmark kum. kum. in Mio. Portfolio Benchmark Differenz

Gesamt -14.90 -3.03% -2.74% -11.12 -2.22% -2.63% 33.82% 34.52% 477.1 100.0% 100.0% 0.0%
Informativ: Pictet 2015 BVG-25 Index 2.22% -3.04% 29.94%
Liquiditat / Geldmarkt -0.45 -9.28% -0.22% -1.07 -19.07% -0.87% -83.22% -3.78% 4.5 0.9% 2.0% -1.1%
Obligationen 1.90 0.84% 1.42% -0.38 -0.21% -0.04% 14.88% 12.04% 228.5 47.9% 49.0% -1.1%

Obligationen CHF 1.88 0.89% 1.42% 0.18 0.05% 0.07% 15.63% 13.52% 212.9 44.6% 41.0% 3.6%

Obligationen Welt 0.02 0.15% 1.43% 0.57 -3.39% -0.60% 8.87% 1.77% 15.6 3.3% 8.0% -4.7%
Aktien -17.25 -9.79% -10.19% -11.36 -6.60% -8.45% 86.46% 84.76% 158.8 33.3% 34.0% -0.7%

Aktien Schweiz -10.36 -10.23% 9.05% -7.35 -7.34% -8.57% 94.25% 83.92% 91.2 19.1% 21.0% -1.9%

Aktien Ausland -6.89 9.19% -12.05% -4.01 -5.73% -8.38% 73.74% 84.86% 67.7 14.2% 13.0% 1.2%
Immobilien indirekt 0.59 0.73% 0.66% 1.71 2.19% 1.39% 42.99% 42.56% 81.3 17.0% 15.0% 2.0%
Alternative Anlagen 0.32 8.46% -0.02 -0.57% -28.20% 4.1 0.9%

Rohstoffe 0.00% 0.00% 4.54% 0.0 0.0%

Gold 0.32 8.46% -0.02 0.57% 27 .42% 4.1 0.9%

Hedge Funds 0.00% 0.00% 8.26% 0.0 0.0%
* Performance seit Mandatsbeginn berechnet auf Basis gelieferter Daten
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Gesamtvermogen

Struktur

Anlagekategorie Marktwert Anteil % Differenz %
in Mio. | Portfolio SAA Min Max

Gesamt 515.3

Liquiditdt / Geldmarkt 10.6 2.1 3.0 0.0 10.0 -0.9

Obligationen 228.5 44.3 45.0 40.0 70.0 0.7
Obligationen CHF 212.9 41.3 38.0 30.0 70.0 3.3
Obligationen Welt 15.6 3.0 7.0 0.0 20.0 -4.0

Aktien 158.8 30.8 32.0 15.0 37.0 -1.2
Aktien Schweiz 91.2 17.7 20.0 0.0 35.0 2.3
Aktien Ausland 67.7 13.1 12.0 0.0 20.0 1.1

Immobilien 113.4 22.0 20.0 15.0 30.0 2.0

Alternative Anlagen 4.1 0.8 0.0 3.0 0.8

Zirich, 25.01.2019
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Bewertungswahrung: CHF
Stichtag: 31.12.2018
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